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RESUMO:

O presente artigo, elaborado como trabalho de conclusdo do curso de pés-
graduacéo lato sensu em Direito Civil e Direito Processual Civil, no UNIFLU,
irA discorrer acerca do instituto da Recuperacao Judicial, que se revela como
meio adequado para as empresas que buscam superar uma situagéo de crise
econObmica. O tema apresenta grande relevancia social, ja que atualmente a
atividade empresarial € fundamental para a manutencédo da ordem econémica
e social dos paises. Com efeito, o soerguimento da empresa interessa a todos
e somente sera possivel observando-se o principio da preservacao e
continuidade da empresa. Paratanto, serd analisada a sua lei de regéncia, a
Lei n°® 11.101 de 2005, bem como sera feita uma ampla pesquisa
jurisprudencial e doutrinaria, por meio de leitura de obras especificas neste
assunto.
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Este articulo, elaborado como trabajo de conclusion del curso de posgrado
lato sensu en Derecho Civil y Procesal Civil, de la UNIFLU, discutira el instituto
de Recuperacion Judicial, que se revela como un medio adecuado para las
empresas que buscan superar una situacion de crisis econdémica. El tema
tiene gran relevancia social, ya que en la actualidad la actividad empresarial
es fundamental para el mantenimiento del orden econémico y social de los
paises. En efecto, la elevacién de la empresa interesa a todos y solo sera
posible observando el principio de preservacion y continuidad de la empresa.
Por ello, se analizara su ley rectora, la Ley n° 11.101 de 2005, asi como se
realizard una amplia investigacion jurisprudencial y doctrinal, a través de la
lectura de obras especificas sobre esta temética.

Palabras clave: Legislacion. Recuperacion judicial. Crisis econémica. Medios
de Superacion de la Crisis.

ABSTRACT

This article, prepared as a conclusion work of the lato sensu postgraduate
course in Civil Law and Civil Procedural Law, at UNIFLU, will discuss the
Judicial Reorganization institute, which proves to be an adequate means for
companies that seek to overcome a economic crisis situation. The theme has
great social relevance, since business activity is currently essential for
maintaining the economic and social order of countries. Indeed, the uplift of the
company interests everyone and will only be possible by observing the
principle of preservation and continuity of the company. Therefore, its
governing law, Law n° 11.101 of 2005, will be analyzed, as well as a wide
jurisprudential and doctrinal research will be carried out, through the reading
of specific works on this subject.

Keywords: Legislation. Judicial recovery. Economic crisis. Means of
Overcoming the Crisis.

1. INTRODUCAO

O espirito da recuperagdo judicial é a reorganizagdo econdmica,
administrativa e financeira de uma empresa, feita com a intermediagao do Poder
Judiciario, para evitar a sua faléncia. Por possuir o escopo de soerguimento,
ostenta relevante valor econémico e social, eis que as empresas sao fontes de
rigueza e de emprego. Com efeito, 0 soerguimento da empresa interessa a
todos e somente sera possivel observando-se o principio da preservagao e
continuidade da empresa.

2. CONCEITO DE RECUPERACAO JUDICIAL
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O instituto juridico da recuperacdo de empresas substituiu a concordata
no direito falimentar brasileiro, sendo reconhecida como um género que se
divide nas seguintes espécies: (i) Recuperacao Judicial, que consiste em agao
judicial, de iniciativa do devedor, com a intencdo de amenizar a crise
econdmico/financeira pela qual vem atravessando; e (i) Recuperagao
Extrajudicial, que possui as seguintes subespécies: (a) homologavel: acordo
celebrado entrecredores e devedor com a mesma finalidade descrita no item
(i) acima e homologadopelo Poder Judiciario; e (b) ndo homologéavel: acordos
privados entre o devedor e seus credores, sem a necessidade de homologacgao

pelo Poder Judiciario.

O presente artigo tratara apenas da recuperacao judicial, que, conforme
a literatura, se revela como um somatorio de medidas (medidas juridico-
econdmica, juridico-administrativa e juridico-financeira) com o objetivo de

superar a crise econdmica e financeira enfrentada pela empresa.

O tema apresenta grande relevancia social, ja que atualmente a
atividade empresarial € fundamental para a manutencdo da ordem econdémica
e social dos paises, consistindo sua recuperacdo em uma tentativa de
resguardar a funcao social da empresa e evitar a faléncia daquelas que ainda

possam Sse recuperar economicamente.

A natureza juridica da recuperacéo judicial € de contrato judicial,eis que
os credores sdo chamados para montar o plano de recuperacdo, que é um

contrato, que sera submetido & homologacao pelo Estado-juiz.

No Brasil, a Lei n® 11.101/05 é o seu diploma de regéncia, que, apesar
de manter o instituto da faléncia, promoveu diversas modificacdes neste
instituto juridico a fim de melhor adapta-lo as necessidades do mundo moderno,
eis que visa manter em atividade as sociedades que se encontram em
dificuldades, mas que ainda sdo consideradas economicamente viaveis,

procurando evitar, portanto, a faléncia destas, com o objetivo de recupera-las.

O conceito e a finalidade da recuperacdo judicial encontram-se
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dispostos no art. 47 da Lei n® 11.101/05:

A recuperacéo judicial tem por objetivo viabilizar a superagédo da
situagdo decrise econémico-financeira do devedor, a fim de permitir
a manutencéao da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e
dos interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacéo da
empresa, sua fungéo sociale o estimulo a atividade econdémica.

Por oportuno, faz-se importante trazer as considera¢des doMinistro do
STJ Luis Felipe Saloméo acerca do instituto em estudo, emitidas no julgamento
do REsp. n° 1.800.032:

A legislagéo tem por escopo a organizacao da atividade ndo apenas
para proporcionar ao empresario o acesso ao lucro, mas pretende
a distribuicdo de riqueza, a manutencédo de empregos, a producao
e circulac@o de mercadorias, bens e servigos, a geracao de tributos,
areducao de precos pelo equilibrio mercadoldgico, o abastecimento
continuo na propor¢édo da demanda social de toda a coletividade.

Ao ensejo de finalizar este tépico, vale transcrever osensinamentos de
Fabio Ulhéa Coelho (2005b, p. 406), que explica com clareza as trés fases do

processo de recuperacgao judicial:

O processo de recuperacao judicial se divide em trés fases bem
distintas.Na primeira, que se pode chamar de fase postulatéria, a
sociedade empresaria em crise apresenta seu requerimento do
beneficio. Ela comeca com a peti¢éo inicial de recuperacao judicial
e se encerra com o despacho judicial mandando processar o
pedido. Na segunda fase, a que se -pode referir como deliberativa,
apos a verificagao de crédito, discute-se e aprova- se um plano de
reorganiza¢cdo. Tem inicio com o despacho que mandar processar
a recuperacéo judicial e se conclui com a deciséo concessiva do
beneficio. A derradeira etapa do processo, chamada fase de
execucao, compreende a fiscalizagdo do cumprimento do plano
aprovado. Comecacom a decisdo concessiva da recuperacdo
judicial e termina com a sentencade encerramento do processo.

3. PRINCIPIOS INFORMADORES

Os principios informadores da recuperacdo judicial estdo bem
sintetizados no relatério, de lavra do Senador Ramez Tebet, sobre o projeto de

lei que instituiu a nova Lei de Recuperacéo e Faléncias. Séo eles:

1) Preservacdo da empresa. Preservar, sempre que possivel, a
empresa em razdo de sua funcdo social, geradora de riqueza
econdmica, emprego e renda, importante para o crescimento e o
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desenvolvimento social.

2) Separagdo dos conceitos de empresa e de empresério. Nao
confundira empresa com a pessoa natural ou juridica que a controla.
A empresa é 0 conjunto organizado de capital e trabalho para a
producdo ou circulacdo de bens ou servicos. Assim, € possivel
preservar uma empresa, ainda que hajaa faléncia, desde que se
logre aliena-la a outro empresario ou sociedade que continue sua
atividade em bases eficientes.

3) Recuperacao das sociedades e empresarios recuperaveis.
Sempre que for possivel a manutengédo da estrutura organizacional
ou societaria, ainda que com modificagbes, o Estado deve dar
instrumentos e condi¢cfes para que a empresa se recupere.

4) Retirada do mercado de sociedades ou empresarios néo
recuperaveis. Caso haja problemas crbénicos na atividade ou na
administragdo da empresa, de modo a inviabilizar sua
recuperacao, o

Estado deve promover de forma rapida e eficiente sua retirada do
mercado, para evitar o agravamento dos problemas e da situacdo
dos que negociam com empresas ou empresarios com dificuldades
insanaveis.

5) Protecdo aos trabalhadores. Os trabalhadores, por terem
como Unicoou principal bem sua for¢a de trabalho, devem ser
protegidos, ndo s6 com precedéncia no recebimento de seus
créditos na faléncia e na recuperacdo judicial, mas com
instrumentos que, por preservarem a empresa, preservemtambém
seus empregos e criem novas oportunidades para desempregados.

6) Reducgdo do custo do crédito no Brasil. Conferir seguranca
juridica a atividade econdmica, com garantias e normas precisas
sobre a ordem de classificacdo de créditos na faléncia, para
incentivar investimentos a custo menor nas atividades produtivas e
estimular o crescimento econémico.

7) Celeridade e eficiéncia dos processos judiciais. Simplificar,
na medidado possivel, as normas de procedimento para garantir
celeridade e eficiéncia ao processo e reduzir a burocracia.

8) Seguranca juridica. Conferir as normas tanta clareza e precisao
quanto possivel, para evitar mdultiplas possibilidades de
interpretacdo, prejudicando o planejamento das atividades das
empresas e dos que com elas interagem.

9) Participacdo ativa dos credores. Fazer com que os credores
participemativamente dos processos de faléncia e de recuperacéo,
a fim de que, em defesa de seus interesses, otimizem os resultados
obtidos, diminuindo a possibilidade de fraude ou malversacéo dos
recursos da empresa ou da massa falida.

10) Maximizacdo do valor dos ativos do falido. Estabelecer
normas e mecanismos que assegurem a obtencdo do maximo valor
possivel pelos ativos do falido, evitando a deterioracdo provocada
pela demora excessiva do processo e priorizando a venda da
empresa em bloco, para evitar a perda dos bens intangiveis. Desse
modo, os interesses dos credores de sociedades e empresarios
insolventes sao protegidos e o risco das transacdes econbmicas é
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diminuido, gerando eficiéncia e aumento da riqueza geral.

11) Desburocratizacdo da recuperacdo de microempresas e
empresas de pequeno porte. Prever, em paralelo as regras gerais,
mecanismos mais simples e menos onerosos para ampliar o acesso
das micro e pequenas empresas a recuperacgao.

12) Rigor na puni¢do de crimes relacionados a faléncia e a
recuperacdojudicial. Punir com severidade os crimes falimentares,
para coibir faléncias fraudulentas, que causam prejuizo social e
econdmico. Na recuperacédo judicial, com a maior liberdade
conferida ao devedor para apresentar proposta aos credores, deve
haver punicdo rigorosa aos atos fraudulentos praticados para
induzir os credores ou 0s juizes a erro.

Pode-se dizer que a Lei n°® 11.101/05 possui natureza hibrida, uma vez
gue nela ha temas de direito processual e material, possuindo normas de direito

processual civil, penal, previdenciério, tributario, administrativo e financeiro,

gue significa dizer que os principios informadores destes ramos do Direito

tambémserao aplicaveis na recuperacao judicial.
Ha, ainda, 0s seguintes principios:

Indivisibilidade do Juizo (art. 76 da LRF): Diante da falénciae da
recuperacao todas as acoes e execucdes - existem excecdes - em nome do

devedor sao atraidas para o juizo de crise.

Universalidade do Juizo (art. 126 da LRF): Com a recuperacéo, todos
as guestdes que envolvem os bens e interesses patrimoniais de quem esta em

crise s6 poderao ser examinadas pelo Juizo de faléncia e recuperacao.

4. SUJEITO PASSIVO DA RECUPERACAO JUDICIAL

Consoante o art. 1° da Lei n® 11.101/05, os institutos que disciplina séo
aplicaveis ao empresario e a sociedade empresaria, que nela sao referidos

simplesmente como devedor. Veja-se:

Art. 1° Esta Lei disciplina a recuperacéo judicial, a recuperagéo
extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empreséria,
doravante referidos simplesmente como devedor.

Os conceitos de empresario e de sociedade empresariaestao previstos

no Caodigo Civil, que, no seu art. 966, diz:
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Art. 966. Considera-se empresario quem exerce profissionalmente
atividade econmica organizada para a producéo ou a circulacao de
bens ou de servicos.

Paragrafo Unico. Ndo se considera empresario quem exerce
profissdo intelectual, de natureza cientifica, literaria ou artistica,
ainda com o concursode auxiliares ou colaboradores, salvo se o
exercicio da profissao constituir elemento de empresa.

Como se V&, o paragrafo Unico do artigo supracitado complementa a

definicdo, ao explicitar as atividades profissionais organizadas dela excluida.

Ja o art. 2° da Lein®11.101/05 diz a quem ela néo se aplica:

Art. 2° Esta Lei ndo se aplica a:
| — empresa publica e sociedade de economia mista;

Il —instituicdo financeira publica ou privada, cooperativa de crédito,
consorcio, entidade de previdéncia complementar, sociedade
operadora de plano de assisténcia a saude, sociedade seguradora,
sociedade de capitalizacdo e outras entidades legalmente
equiparadas as anteriores.

5. REQUISITOS MATERIAIS E FORMAIS PARA REQUERER A
RECUPERACAO JUDICIAL

Para que o devedor possa ingressar com o0 pedido de recuperacao
judicial devera atender, cumulativamente, 0s seguintes requisitos, previstos no
art. 48 da Lei n°® 11.101/05:

(i) exercer regularmente suas atividades ha mais de 2 (dois)
anos: o empresario individual e a sociedade empresaria deverdo apresentar seus
livros, devidamente autenticados pelo Registro Publico de Empresas Mercantis
e certiddo da Junta Comercial, que evidencie o registro com mais de 2 (dois)
anos. A intencéo do legislador é demonstrar que embora passiveis de faléncia,
os empresarios de fato ou irregulares estdo proibidos de requerer a

recuperacéo judicial.

Nesse ponto, o STJ possui importantissimo precedente que flexibilizou

essa exigéncia para os produtores rurais equiparados a empresarios.

No REsp. n° 1.800.032, o voto vencedor foi no sentido de que em relacao ao produtor
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rural, a condicdo de procedibilidade da recuperacao judicial estard satisfeita sempre que
realizado o registro na forma da lei e comprovada a exploracdo da atividade rural de forma
empresarial por mais de dois anos.

A exigéncia do registro permanece, todavia, assentou-se que nao
parece haver nenhuma exigéncia legal que tal ato registral tenha ocorrido
h&dois anos, mas sera necessario comprovar o exercicio da atividade rural hi

mais de dois anos.

(i) ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por
sentenca transitada em julgado, as responsabilidades dai decorrentes: uma vez decretada a
faléncia do devedor, ele ndo podera fazer jus ao beneficio da recuperagédo até que sejam
declaradas extintas as obrigacfes. Apds a extingdo das obrigacbes, apenas 0 empresario

individual podera voltar a exercer a sua atividade, uma vez que a faléncia é causa de
dissolugéo das sociedades empresarias, ou seja, ao final do processo de faléncia, terminada
a fase de liquidacéo do ativo e pagamento do passivo, com a sentenca de encerramento, a
sociedade estara extinta

(ili) ndo ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido concess&o de

recuperacao judicial.

(iv) ndo ter sido condenado ou n&o ter, como administrador ou
sécio controlador, pessoa condenada por qualquer dos crimes falimentares.

Ha setores da doutrina que defendem a possibilidade de relativizacao
desse ultimo requisito, com fundamento no principio da preservacdo da
empresa. Ex.: sociedade empreséaria com 3 administradores, na qual um foi
condenado em uma outra sociedade. N&o seria justo impedir a recuperacao da

sociedade empresaria por causa de um administrador.

Uma vez preenchidos os requisitos do art. 48 da Lei 11.101/05,0 devedor
empresario devera atender os requisitos formais para o pedido de recuperacdo
judicial. A peticdo inicial devera observar os requisitos do art. 282 do CPC,
além de fundamentar as causas concretas da situagdo patrimonial do devedor
e as raz0es da crise econdmico-financeira, ou seja, devera dar enfoque aos

motivos da situacdo de crise e a importancia social e econbémica que

representa a sua atividade.

6. MEIOS DE RECUPERACAO

O art. 50 da Lei n° 11.101/05 dispbe sobre os meios pelosquais
podera ser realizada a recuperacéao judicial do devedor em crise econémico-

financeira.
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S&ao0 meios de recuperacao judicial:
() concess&o de prazos e condigbes especiais para pagamentodas
obrigacdes vencidas ou vincendas;

(i) cisdo, incorporagdo, fusdo ou transformagdo de sociedade,
constituicdo de subsidiaria integral, ou cessdo de quotas ou acdes, respeitados os direitos
dos sécios, nos termos da legislacao vigente;

(iii) alteragdo do controle societério;

(iv) substituicdo total ou parcial dos administradores do devedorou
modificac@o de seus 6rgdos administrativos;

(V) concessdo aos credores de direito de eleicdo em separado de
administradores e de poder de veto em relagdo as matérias que o plano especificar;

(vi) aumento de capital social;

(vii) trespasse ou arrendamento de estabelecimento, inclusive a
sociedade constituida pelos proprios empregados;

(Viil) reducdo salarial, compensacdo de horéarios e redugdo da
jornada, mediante acordo ou convencgéao coletiva;

(iX) dag&o em pagamento ou novagéo de dividas do passivo, com
ou sem constituicdo de garantia propria ou de terceiro;

(X) constituicdo de sociedade de credores;
(xi) venda parcial dos bens;

(xii) equalizagdo de encargos financeiros relativos a débitos de
qualquer natureza, tendo como termo inicial a data da distribuicdo do pedido de
recuperacdo judicial, aplicando-se inclusive aos contratos de crédito rural, semprejuizo do
disposto em legislacéo especifica;

(xiii) usufruto da empresa;
(xiv) administragdo compartilhada;
(Xv) emiss&o de valores mobiliarios; e

(xvi) constituicio de sociedade de propdsito especifico para
adjudicar, em pagamento dos créditos, os ativos do devedor.

E importante notar que o rol do referido dispositivo € meramente
exemplificativo, uma vez que, ao utilizar a expresséo “dentre outros”, a Lei n°
11.101/05 também conferiu ao devedor a possibilidade de apresentar outros
meios licitos para organizar o plano de reestruturagdo de sua sociedade e que

melhor atendam a sua necessidade.
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Nesse sentido ensina André Luiz Santa Cruz Ramos (2016, p. 829):
“trata-se, porém, de rol meramente exemplificativo, nada impedindo, pois, que

0 devedor sugira outros”.

7.SUSPENSAO DO CURSO DAS  ACOES EXECUCOES
SINGULARES

‘

A decisao que defere o processamento da recuperacao judicial possui o

efeito de suspender, por 180 dias, o curso de todas as ag0es e execucoes

que os credores tinham proposto contra o devedor, nos juizos proprios. E o

chamadoperiodo de graca ou stay period.

Sua previsao esta na norma contida no § 4° do art. 6° da
LRF:

Art. 6° A decretacdo da faléncia ou o deferimento do processamento
da recuperacéo judicial suspende o curso da prescricdo e de todas
as acOes e execucdes em face do devedor, inclusive aquelas dos
credores particulares do sécio solidario.

]

§ 4° Na recuperacéo judicial, a suspenséo de que trata o caput deste
artigo em hipétese nenhuma excedera o prazo improrrogavel de 180
(cento e oitenta) dias contado do deferimento do processamento da
recuperacao, restabelecendo-se, apds o decurso do prazo, o direito
dos credores de iniciar ou continuar suas acdes e execucoes,
independentemente de pronunciamento judicial.

Como se V&, pela diccéo legal esse prazo é improrrogavel. Contudo, o
STJ possui precedentes que mitigam tal regra, dado que autorizam que a

suspensao extrapole o prazo de 180 dias. Veja-se:

PROCESSUAL CIVIL. CONFLITO POSITIVO DE COMPETENCIA.
AGRAVOREGIMENTAL. JUiZzO DE DIREITO E JUizO DO
TRABALHO. RECUPERACAOJUDICIAL. RECLAMACAO
TRABALHISTA. ATOS DE EXECUCAO. MONTANTEAPURADO.
SUJEICAO AO JUiZO DARECUPERACAO JUDICIAL. ART. 6°, §
4°, DA LElI N. 11.101/2005. RETOMADA DAS EXECUCOES
INDIVIDUAIS. AUSENCIADE RAZOABILIDADE. COMPETENCIA
DA

JUSTICA ESTADUAL. (...) 3. A Segunda Sec¢do do STJ tem
jurisprudéncia firmada no sentido deque, no normal estagio da
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recuperacado judicial, ndo é razoavel a retomada das execugfes
individuais apo6s o simples decurso do prazo legal de 180 dias de
gue trata o art. 6°, § 4° da Lei n.11.101/2005.4. Agravo regimental
desprovido. (STJ - AgRg no CC: 101628 SP 2008/0269718-9,
Relator: Ministro JOAO OTAVIO DE NORONHA, Data de
Julgamento: 25/05/2011, S2 - SEGUNDA SECAO, Data de
Publicacdo: DJe 01/06/2011)

PROCESSUAL CIVIL. CONFLITO POSITIVO

DE COMPETENCIA. JUiZO DE DIREITO E
Juizo DO TRABALHO. RECUPERACAO JUDICIAL.
PROCESSAMENTO DEFERIDO. NECESSIDADE DE

SUSPENSAO DAS

ACOES E EXECUCOES.
COMPETENCIA DO Juizo
DA RECUPERACAO JUDICIAL.

PRECEDENTES. (...) 3. Emregra,

uma vez deferido o processamento ou, a fortiori, aprovado o plano
de recuperacdo judicial, revela-se incabivel o prosseguimento
automético das execugbes individuais, mesmo apds decorrido o
prazo de 180 dias previsto no art. 6° 8§ 4, da Lei 11.101/2005. 4.
Conflito conhecido para declarar a competéncia do Juizo de Direito
da Vara de Faléncias e Recupera¢bes Judiciais do Distrito
Federal.(STJ - CC: 112799 DF 2010/0117928-8, Relator: Ministro
LUIS FELIPE SALOMAO,

Data de Julgamento: 14/03/2011, S2 - SEGUNDA SECAO,Data de
Publicacéo: DJe 22/03/2011)

Destague-se que para que a empresa em recuperacao judicial possa
obter a extenséo desse periodo de graca sera necessario que demonstre nao
ter contribuido para a morosidade do procedimento, ou seja, que de alguma
forma ele ndo tenha protelado o curso da recuperagéo judicial, como, por

exemplo, ndo ter apresentado o plano de recuperacéo judicial no prazo.

Veja-se o Enunciado 42 da | Jornada de Direito Comercial:

O prazo de suspensao previsto no art. 6°, § 4°, da Lein. 11.101/2005
pode excepcionalmente ser prorrogado, se o retardamento do feito
ndo puder ser imputado ao devedor.

A ideia por traz desse periodo de graca, também chamado de periodo
de cura, é permitir que o devedor ganhe fdlego, eis que, durante esse
interregno, podera negociar com mais tranquilidade perante seus credores e
incluir seus débitos ja cobrados judicialmente no plano de recuperacgéo, que,
se concedido, operara a novacao de todos os créditos a ele sujeitos (art. 59 da
LRF).

Por fim, deve ser informado que esta regra de suspensao comporta varias
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excecOes, também previstas na Lei n°® 11.101/05. No préximo topico, sera

abordada a excegéo prevista no § 7° do art. 6° da Lei n® 11.101/05.

8. SUSPENSAO DAS EXECUCOES DE NATUREZA FISCAL

Nos termos do 8§ 7° do art. 6° da Lei n® 11.101/05, as execucdes fiscais
nao sao suspensas pelo deferimento da recuperacéo judicial, ressalvada a
concessdo de parcelamento nos termos do Cdédigo Tributario Nacionale da

legislacdo ordinaria especifica.

A norma encontra melhor explicagdo no que dispde o art. 57 dalLei n®
11.101/05, que determina ao devedor, apds a aprovacao tacita ou expressa do
plano e de sua juntada aos autos, a apresentacao de certiddes negativas de
débitos tributarios como condig&o prévia a concessao da recuperacao judicial
pelo juiz (art. 58 da LRF).

No interregno que medeia o pedido de recuperacdo e suaaprovacao
pelos credores, o chamado stay period, o devedor devera diligenciar, portanto,
o parcelamento de seus débitos fiscais, nos termos do art. 151, VI, do CTN
(acrescentado pela Lei Complementar 104/2001), que suspende a exigibilidade
do crédito tributario e permite a expedicao das certiddes.

Contudo, a Segunda Secdo do STJ, com vistas ao principio da
preservacdo da empresa, tem entendido pela incompatibilidade entre o
cumprimento da recuperacdo judicial e o normal prosseguimento das
execucdes fiscais, eis que poderia obstaculizar o éxito do plano de

recuperacéo. Veja-se:

AGRAVO REGIMENTAL NO CONFLITO POSITIVO DE
COMPETENCIA. JUiZO DARECUPERACAO JUDICIAL E JUIiZO
TRABALHISTA. LEI N° 11.101/05. PRESERVACAO DOS
INTERESSES DOS DEMAIS CREDORES. MANUTENCAO
DAATIVIDADE ECONOMICA. FUNCAO SOCIAL DA EMPRESA.
INCOMPATIBILIDADEENTRE O CUMPRIMENTO DO PLANO DE
RECUPERACAO E A MANUTENCAO DEEXECUCAO FISCAL
QUE CORRE NO JUIiZO TRABALHISTA.
COMPETENCIA DO

JUIZOUNIVERSAL. DECISAO MANTIDA POR SEUSPROPRIOS
FUNDAMENTOS. AGRAVOREGIMENTAL NAO PROVIDO. (STJ -
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AgRg no CC: 112402 RJ 2010/0100269-9,

Relator: Ministro LUIS FELIPE SALOMAO, Data de Julgamento:
10/08/2011, S2 - SEGUNDA SECAO, Data de Publicagdo: DJe
17/08/2011)

AGRAVO REGIMENTAL NO CONFLITO POSITIVO DE
COMPETENCIA. RECUPERACAOJUDICIAL. PRINCIPIO DA
PRESERVACAO DA EMPRESA. FUNCAO SOCIAL DAEMPRESA.
INCOMPATIBILIDADE ENTRE O CUMPRIMENTO DO PLANO
DERECUPERACAO E A MANUTENCAO DE EXECUCAO FISCAL
QUE CORRE NO JUIZOTRABALHISTA. COMPETENCIA DO
JUIiZO UNIVERSAL. DECISAO MANTIDA PORSEUS PROPRIOS
FUNDAMENTOS. AGRAVO REGIMENTAL NAO PROVIDO. 1.
(...) 2. "Apesar de a execucéo fiscal ndo se suspender em face do
deferimento do pedido de recuperacgéo judicial (art. 6°, § 7°, da LF
n. 11.101/05, art. 187 do CTN e art. 29 da LF n.
6.830/80),submetem-se ao crivo do juizo universal os atos de
alienacao voltados contra o patriménio social das sociedades
empresarias em recuperacdo, em homenagem ao principio da
preservacéo da empresa."(CC 114987/SP, Rel. Ministro PAULODE
TARSO SANSEVERINO, SEGUNDASECAO, julgado em
14/03/2011, DJe 23/03/2011). 3. Agravo regimental ndo provido.
(STJ - AgRg no CC: 115275 GO 2010/0226794-5, Relator:
Ministro LUIS FELIPE SALOMAO, Data de Julgamento:
14/09/2011, S2 - SEGUNDA SECAO, Data de Publicacdo: DJe
07/10/2011)

Assim, o entendimento do STJ é no sentido de que quaisquer atos de
constricdo do patriménio do devedor devem se submeter ao crivo do juizo da
recuperacao judicial, mesmo que sejam referentes a eventual execucao fiscal,
0 que deixa evidente a preocupacdo com o soerguimento da empresa, dado a

sua importancia para o pais.

Note-se que a execucdao fiscal prosseguira, s6 ndo podera atingir 0s
bens da empresa em recuperacéo. E isso ocorre em atencao ao principio da
universalidade do Juizo, segundo o qual todo o patriménio do devedor sera

analisado pelo Juizo de crise.

9. CREDITOS ABRANGIDOS PELA RECUPERACAO JUDICIAL

O art. 49 da Lei n° 11.101/05 prevé que “estao sujeitos arecuperacao
judicial todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que nao

vencidos”.

Segundo o STJ, para o crédito ser considerado existente prescinde de

sentenca reconhecendo-o, sendo suficiente que haja um vinculo, a aquisi¢cao
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de um direito, uma pretensédo. Ex.: trabalhador que possui verbas trabalhistas
a receber, mas que ainda nédo procurou a Justica do Trabalho. Ele fara parte

da recuperacdo.

Mas o que acontece com os créditos posteriores ao pedido? Como sao
débitos normais, o devedor devera pagé-los assim que for cobrado. Caso
contrario, estara sujeito a acdo de cobranca, de execucado e até a pedido de

faléncia.

Ocorre, porém, que ndo sao todos os créditos existentes na data do
pedido que estardo sujeitos a recuperacao judicial. Existem excecdes, que
estdo elencadas nos paragrafos do art. 49 da Lei n°® 11.101/05.

A primeira excecdo € de natureza tributaria, eis que os créditos
fazendarios ndo fazem parte da recuperacao, porque ha o caminho préprio,

que € a

Lei de Execucédo Fiscal. Ha, ainda, a vedacdo do art. 29 da LEF e do art.
187 doCTN.

Outra excecdo é a prevista no 8§ 3° do art. 49 da Lei n° 11.101/05,
segundo a qual ndo fazem parte da recuperacao o promitente, o arrendador e

o fiduciério, eis que a propriedade do bem é do credor.

Uma excecgdo dessa excecdo € a hipotese do bem néo ser suficiente
para saldar o crédito (Ex.: o carro objeto do contrato esta destruido). Nesse
caso, o promitente, o arrendador ou o fiduciario vao para a recuperacao judicial,

s6 que na qualidade de credores quirografarios, pois a garantia nao existe mais.

No ponto, diz o enunciado 51 da | Jornada de Direito
Comercial:

O Saldo do crédito ndo coberto pelo valor do bem e/ou
da garantia dos contratos previstos no 8§ 3° do art. 49 da
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Lei n. 11.101/2005 é crédito quirografario, sujeito a
recuperacao judicial.

A Ultima excecdo estd prevista no artigo 49, § 4° da
Lei n.

11.101/05, que fala da antecipacao do contrato de cambio. Veja-se:

Art. 49, 84° N&o se sujeitara aos efeitos da recuperacao judicial a
importancia a que se refere o inciso Il do art. 86 desta Lei.

Art. 86. Proceder-se-a a restituicdo em dinheiro:

Il — da importancia entregue ao devedor, em moeda corrente
nacional,decorrente de adiantamento a contrato de cambio para
exportacdo, naforma do art. 75, 88 3° e 4°, da Lei n® 4.728, de 14
de julho de 1965, desde que o prazo total da operacéo, inclusive

eventuais prorrogacdes, ndo exceda 0 previsto nas normas
especificas da autoridade competente;

10. PROCESSAMENTO DA RECUPERACAO

Uma vez recebida a peticéo inicial (disciplinada no art. 50 daLRF), o

juiz possui dois caminhos, representado pelo esquema abaixo:

Pedido de
recUperacao

Deferimento do

processamento (suspensdo Indeferimentodo
das agdes e execugdes por processamento
180 dias)
Planode recuperacdo Apelacio
{em B0 dias)
Objegdesao
plano
Sem ohjegdes Objegdes

Assembleiade

Recuperagao S S—

Recuperacdo

Importante destacar que o deferimento do processamento ainda nao é
a recuperagcdo. Tanto é assim que o deferimento do processamento ndo

autoriza a retirada do nome do devedor do cadastro de protecdo ao crédito


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L4728.htm#art75%C2%A73
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L4728.htm#art75%C2%A73
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porque ndo ha recuperacdo ainda. Somente com a homologacédo do plano de

recuperacdo que havera uma novacéao, autorizando a retirada.

Eis 0 enunciado 54 da | Jornada de Direito Comercial:

O deferimento do processamento da recuperacao
judicial ndo enseja ocancelamento da negativacdo do
nome do devedor nos 6rgdos de protecdo ao créedito e
nos tabelionatos de protesto.

Caso o juizo entenda por indeferir o pedido de processamento da
recuperacéo judicial, o far4 por meio de sentenca, da qual cabera o recurso de

apelacao.

Ja o deferimento do processamento se dard por meio de decisédo

interlocutoria, desafiando agravo de instrumento.

Veja-se o0 enunciado 52 da | Jornada de Direito Comercial:

A deciséo que defere o processamento da recuperacéo
judicial desafia agravo de instrumento.

O deferimento do processamento gera varios efeitos, acomecar pelo
disposto no art. 52 da Lei n. 11.101/05:

termos a documentacédo exigida no art. 51 desta Lei, 0
juiz deferira o processamento da recuperacéo judicial e,
no mesmo ato:

| — nomeara o administrador judicial, observado o disposto no art.
21 desta Lei;

Il —determinara a dispensa da apresentacao de certiddes negativas
para que o devedor exerc¢a suas atividades, exceto para contratacédo
com o Poder Publico ou para recebimento de beneficios ou
incentivos fiscais ou crediticios, observando o disposto no art. 69
desta Lei;

Il — ordenara a suspensao de todas as agdes ou execucdes contra
o devedor, na forma do art. 6° desta Lei, permanecendo 0s
respectivos autos no juizo onde se processam, ressalvadas as
acOes previstas nos 88 1°, 2% 7° do art. 6° desta Lei e as relativas
a créditos excetuados na forma dos

88 3° e 4° do art. 49 desta Lei;
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IV — determinard ao devedor a apresentaArt. 52. Estando emcéo
de contas demonstrativas mensais enquanto perdurar a
recuperacdo judicial, sob pena de destituicdo de seus
administradores;

V — ordenara a intimacdo do Ministério Publico e a comunicacao
por carta as Fazendas Publicas Federal e de todos os Estados e
Municipios em que odevedor tiver estabelecimento.

§ 1° O juiz ordenara a expedi¢do de edital, para publicacéo no érgéo
oficial, que contera:

I — o resumo do pedido do devedor e da decisdo que defere o
processamento da recuperacdo judicial,

Il — a relagdo nominal de credores, em que se discrimine o valor
atualizadoe a classificacdo de cada crédito;

Il — a adverténcia acerca dos prazos para habilitagdo dos créditos,
na formado art. 7° , § 1° , desta Lei, e para que os credores
apresentem objecdo ao plano de recuperacéo judicial apresentado
pelo devedor nos termos do art. 55 desta Lei.

§ 2° Deferido o processamento da recuperacéo judicial, os credores
poderéo, a qualguer tempo, requerer a convocagdo de assembléia-
geral para a constituicdo do Comité de Credores ou substituicdo de
seus membros, observado o disposto no § 2° do art. 36 desta Lei.

§ 3° No caso do inciso Il do caput deste artigo, cabera ao devedor
comunicar a suspensao aos juizos competentes.

§ 4° O devedor ndo podera desistir do pedido de recuperacao
judicial ap6s odeferimento de seu processamento, salvo se obtiver
aprovacao dadesisténcia na assembléia-geral de credores.

11. PLANO DE RECUPERACAO

Como visto, deferido o processamento do pedido de recuperacéo,
havera a suspenséo das acdes e execucdes contra o devedor pelo prazo de
180 dias. Dentro deste periodo, o devedor tera o prazo improrrogavel de 60dias

para apresentar o plano de recuperacéo, sob pena de ser declarado falido.

A Lei n°® 11.101/05 traz algumas condi¢bes do plano de recuperacéao,

como, por exemplo, a prevista no seu art. 54:

Art. 54. O plano de recuperacao judicial ndo podera prever prazo
superior a

1 (um) ano para pagamento dos créditos derivados da legislacao
do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho vencidos até a
data do pedido de recuperacéo judicial.

Apresentado o plano, devera ser observado o quérum de aprovacao do
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plano previsto no art. 45 da LRF:

Art. 45. Nas deliberagBes sobre o plano de recuperacao judicial,
todas as classes de credores referidas no art. 41 desta Lei deverao
aprovar a proposta.

§ 1° Em cada uma das classes referidas nos incisos Il e Il do art.
41 desta Lei, a proposta devera ser aprovada por credores que
representem mais da metade do valor total dos créditos presentes
a assembléia e, cumulativamente, pela maioria simples dos
credores presentes.

§ 2° Na classe prevista no inciso | do art. 41 desta Lei, a proposta
devera ser aprovada pela maioria simples dos credores presentes,
independentemente do valor de seu crédito.

§ 2° Nas classes previstas nos incisos | e IV do art. 41 desta Lei, a
proposta devera ser aprovada pela maioria simples dos credores
presentes,independentemente do valor de seu crédito. (Redacédo
dada pela Lei Complementar n® 147, de 2014)

8 3° O credor ndo ter4 direito a voto e ndo sera
considerado para fins de verificacdo de quorum de
deliberacdo se o plano de recuperagdo judicial nao
alterar o valor ou as condi¢des originais de pagamento
de seu crédito.

Se o plano nao for aprovado, sera decretada a faléncia.

E comum, durante a apresentacdo de um plano, haver divergéncias.
Pode ser que alguns credores tenham interesse na quebra por motivosescusos
(por exemplo, interesse em comprar a empresa, em tirar o devedor da cadeia
de producdao etc.). Por esse motivo, o art. 58, 8 1°, da Lei n® 11.101/05 trouxe
para o direito brasileiro um instrumento do direito norte americano, chamado

cram down:

Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, 0 juiz concedera a
recuperacdo judicial do devedor cujo plano ndo tenha sofrido
objecdo de credor nos

termos do art. 55 desta Lei ou tenha sido aprovado pela
assembléia-geralde credores na forma do art. 45 desta Lei.

§ 1° O juiz podera conceder a recuperacao judicial com base em
plano que n&o obteve aprovacédo na forma do art. 45 desta Lei,
desde que, na mesma assembléia, tenha obtido, de forma
cumulativa:

| — o voto favoravel de credores que representem mais da metade


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/LCP/Lcp147.htm#art5
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/LCP/Lcp147.htm#art5
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/LCP/Lcp147.htm#art5
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do valor de todos os créditos presentes a assembléia,
independentemente de classes;

Il —a aprovacéo de 2 (duas) das classes de credores nos termos do
art. 45 desta Lei ou, caso haja somente 2 (duas) classes com
credores votantes, a aprovacgéo de pelo menos 1 (uma) delas;

Il — na classe que o houver rejeitado, o voto favoravel de mais de
1/3 (um terco) dos credores, computados na forma dos 88 1° e 2°
do art. 45 desta Lei.

§ 2° Arecuperacao judicial somente poderé ser concedida com base
no § 1°deste artigo se o plano ndo implicar tratamento diferenciado
entre os credores da classe que o houver rejeitado.

O cram down vai demonstrar se a reprovagédo do plano foi pontual.
Possibilita, assim, a aprovacdo do plano de recuperacdo sem que seja
observado o quérum do art. 45 da Lei n® 11.101/05.

Mas essa atitude de alguns credores nem precise chegar no

cram down. Pode ser que o juiz, de pronto, perceba e interfira.

Nesse sentido, o0 Enunciado 45 da | Jornada de Direito

Comercial:

O magistrado pode desconsiderar o voto de credores ou
a manifestacdo devontade do devedor, em razédo de
abuso de direito.

Entdo, por exemplo, embora as deliberacbes em assembleia sejam
importantes, ndo podem ser abusivas. Assim, por mais que a doutrina afirme
gue a decisao da assembleia € soberana, a jurisprudéncia flexibiliza para evitar

o0 abuso do direito.

Pois bem. ApoOs a aprovacdo do plano, o devedor ird submeté- lo a

homologacéo do juiz.

O art. 57 da LRF afirma que para a homologacédo do plano é necessério apresentar
uma certiddo negativa de débito fiscal:

Art. 57. Apés a juntada aos autos do plano aprovado pela
assembléia-geral de credores ou decorrido o prazo previsto no art.
55 desta Lei sem objecdo de credores, o devedor apresentara
certiddes negativas de débitos tributarios nos termos dos arts. 151,
205, 206 da Lei n® 5.172, de 25 de outubro de 1966 - Cddigo
Tributario Nacional.


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L5172.htm#art151
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L5172.htm#art151
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L5172.htm#art205
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L5172.htm#art205
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Ocorre, porém, que essa exigéncia nao se justifica. Nao se homologaria
nenhuma recuperacao no Brasil se esse artigo fosse seguido. Até a obtencao
de uma certiddo positiva com efeitos de negativa é dificil. Entdo, a
jurisprudéncia € no sentido de que ndo pode haver essa exigéncia enquanto
ndo existir uma lei de parcelamento tributario adequada, eis que o
parcelamento tributério é um direito do contribuinte. E o que diz o enunciado 55
do CJF:

O parcelamento do crédito tributario na recuperagédo judicial € um
direito do contribuinte, e ndo uma faculdade da Fazenda Publica, e,
enquanto nao for editada lei especifica, ndo é cabivel a aplicacéo
do disposto no art. 57 dalLein. 11.101/2005 e no art.191-A do CTN.

E homologado o plano de recuperacao, havera uma novacao.

Com a homologacao, o devedor permanecera em recuperacao judicial
até gue se cumpram todas as obrigacfes previstas no plano que se vencerem

até 2 (dois) anos depois da concessdao da recuperacao judicial (art. 61 da LFR).

Se o plano for descumprido nesse periodo, acabara a novacgéao.Isso
significa que as dividas voltardo ao valor original. Ademais, o juiz convolara a

recuperacdo em faléncia.

Se o plano for descumprido depois de dois anos, o juiz ndo ira convola-
la em faléncia, mas ainda assim deixara de existir a novagao, o que ndo impede

gue o credor peca a faléncia (o que néo vai acontecer € a convolacédo).

12. ENCERRAMENTO DA RECUPERACAO

Cumprida toda a recuperacéo, seré proferida sentenca de encerramento
da recuperacdo. O recurso cabivel contra a sentenca de encerramento da
recuperacdo € o de apelacédo (analogia ao art. 156, paragrafo unicoda LRF).
Se houver descumprimento do plano de recuperacdo, com a consequente
convolacdo em faléncia, essa medida sera determinada por meio de uma
decisao interlocutoria, que desafia agravo de instrumento (aplicagdo analégica
do art. 100 da LRF).
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13.CONCLUSAO

No atual estagio pelo qual passa o pais, em que varias empresas vém
passando por uma severa crise, o estudo aprofundado do instituto da
recuperacéo judicial revela-se fundamental, eis que tem por finalidade propiciar
a sobrevivéncia da empresa, que é fonte de trabalho, de produtos, de tributos

e de equilibrio mercadoldgico.

Com o deferimento do processamento da recuperacao judicial, mesmo
gue haja excecdes, a regra € que todas as acdes e execucdes em curso em
face da empresa serdo suspensas pelo periodo de 180 dias, o que é importante
paraa empresa ganhar félego e retomar o didlogo com os seus credores.

Assim, a recuperacao judicial merece ser bem estudada para ser
aplicada de forma adequada, sempre com vistas ao principio da recuperacao
da empresa.
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